INFLACAO

Desequilibrio do sistema monetario decorrente da perda do poder de compra da moeda
e consequente aumento continuado de pregos. A inflagdo pode ter origem em fatores
estruturais. Nesse caso, ha uma inflagcdo de custos com elevagcdo das despesas de
producao, especialmente em razdo do aumento dos gastos com mao-de-obra. Um outro
fator inflacionario € a expansao dos rendimentos superior a capacidade de expansao da
economia, tornando impossivel atender a demanda de rendimentos. Nesse caso, ha
uma inflacdo de demanda. A inflagao tende a se realimentar por uma reacdo em cadeia.
Surge, entao, a chamada espiral inflacionaria.

A corrente de pensamento econdmico chamada de monetarista aponta como principal
causa da inflacdo a quantidade de dinheiro que o governo emite para cobrir gastos ou
contratar funcionarios. O excesso de dinheiro em circulagdo provocaria a desvalorizagao
da moeda. Os ndo-monetaristas dizem que sdo os aumentos de salarios ou do custo de
certos insumos (como o petréleo, por exemplo) que originam o carrossel da inflagao.
Esses aumentos levariam a pratica da fixagao de precos em fungédo dos aumentos de
custos e ndo da competitividade.

A economia pode se adaptar aos precos crescentes aplicando a corregdo monetaria.
Surtos prolongados de inflagdo podem levar a perda de confianga na moeda, o que
conduz a hiperinflagdo. Foi o que se deu na Alemanha entre as duas guerras mundiais,
quando a desvalorizacdo da moeda fez com os que os alemaes precisassem de 4,2
bilhdes de marcos para comprar um dolar. O Brasil sofreu com inflagao alta em 1958-64
e em 1978-94.

Cambio

Operacéao financeira de venda, troca ou compra de valores em moedas de outros
paises. E um elemento do sistema monetario internacional, regulamentado durante a
Conferéncia de Bretton Woods (New Hampshire, EUA, 1944), com o objetivo de facilitar
as transagodes entre paises. A partir desta conferéncia, todas as moedas passam a ter o
dolar americano como padrdo em substituicdo ao ouro. Até 1976, o valor das moedas,
baseado nas reservas de dolar, varia no maximo 2,25%. Com os Acordos da Jamaica
(1976), a comunidade internacional abandona este sistema e legaliza as taxas de
cambio (prego de uma moeda em relagao a outra) flutuantes.

Variagao do cambio — A variagdo ocorre por muitos fatores. O principal deles é a oferta
€ a procura por uma determinada moeda. Também influem no cambio as reservas em
ddlar de um pais, a entrada e saida de capital estrangeiro, o volume de importagdes e
exportagdes, a inflagdo e as taxas de juros cobradas nos mercados local e internacional.
Fatores n&o-econbmicos, como um terremoto ou a queda de um governo, também
podem alterar o valor das moedas.

Quando uma moeda se torna mais cara em relagdo as demais, ha valorizagado; quando
se torna mais barata, desvalorizagdo. Nos paises desenvolvidos, a taxa de cambio
tende a se manter estavel e as variagbes sdo pequenas. Nos paises em
desenvolvimento, o cambio € instavel. Podem ocorrer desvalorizagbes bruscas
(maxidesvalorizagdes). E o que acontece com o peso mexicano em dezembro de 1994,
quando a moeda perde 50% do seu valor em relagdo ao ddélar no periodo de uma
semana.

Os paises administram e modificam livremente o cdmbio, que pode ser usado como
instrumento de politica econémica ou estratégia comercial.



Cambio no Brasil — O Plano Real , que entra em vigor em julho de 1994, € um exemplo
da utilizagdo do cambio como instrumento de politica econémica. Cria uma nova moeda,
o real, atrelada ao valor do dolar e sujeita a menor variagdo cambial. Como a
estabilidade da moeda é um dos fatores analisados por investidores estrangeiros no
momento em que decidem aplicar capital em outro pais, tenta-se com isso garantir o
fluxo desses investimentos para o Brasil. Em margo de 1995, o governo adota o sistema
de bandas cambiais, pelo qual o Banco Central fixa um preco minimo e maximo para a
conversao do real em ddlar. Quando, em fungdo da oferta e da procura, esses limites
sdo ultrapassados, o Banco Central intervém no mercado comprando e vendendo
dolares para manter a relagao real-ddlar dentro da margem fixada. A tatica é inversa
quando se usa o cambio como estratégia comercial: em vez de valorizar a moeda, o
pais a mantém mais barata para que seus produtos fiquem mais competitivos no
mercado internacional.

Cambio paralelo — Sdo operagdes de cambio nao controladas pelas autoridades oficiais
e geralmente ligadas a transagdes irregulares. A taxa tende a ser mais alta que a oficial
e é determinada basicamente pela oferta e procura por uma moeda. A diferencga entre a
taxa oficial e a do cambio paralelo chama-se agio se o paralelo estiver mais alto e
desagio se estiver mais baixo. Quando o mercado confia na politica econdmica de um
governo, o agio é pequeno. Quanto menor a confianga, maior o agio. No governo José
Sarney, o agio chega a 200%. No primeiro semestre do governo FHC, mantém-se em
torno de 10%.

Cambio flutuante — Tipo de cadmbio criado pelo governo brasileiro em 1988 para diminuir
as transacbes feitas no mercado paralelo e trazer para o mercado oficial dinheiro
mandado ilegalmente para o exterior. Dentro dessa modalidade esta o cambio-turismo,
taxa utilizada apenas para quem vai viajar e precisa comprar moeda estrangeira. A taxa
de cambio flutuante é regulada pela oferta e procura da moeda, como no paralelo.



